OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 18 maja 2020 r.

w sprawie uzasadnienia podjecia uchwaly emisyjnej i pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w
calosci prawa poboru wszystkich akcji serii V w zwiazku z warunkowym podwyZszeniem
kapitalu zakladowego Spélki w drodze emisji akcji serii V, pozbawienia wszystkich
akcjonariuszy w calosci prawa poboru wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii V i warrantéw subskrypcyjnych serii D

Na podstawie art. 433 §2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) w zw. z art. 433 §6 KSH, Zarzad
Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie L.odzkim (,,Spétka”) sporzadzit niniejsza opini¢ w dniu 18
maja 2020 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii V (,,Akcje Serii V), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii V w calo$ci, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D (,,Warranty
Subskrypcyjne”) z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w cato$ci, dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii V do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
zmiany Statutu Spoéiki (,,Uchwala Emisyjna”).

Wylgczenie prawa poboru w calosci wszystkich Akcji Serii N oraz wsgystkich Warrantow

Subskrypcyjnych

Podjecie Uchwaty Emisyjnej jest powigzane z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 15 czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii U, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii U, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii U i praw do akcji serii
U do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., dematerializacji akcji serii U i praw do akcji serii U, upowaznienia do zawarcia umowy o
rejestracje akcji serii U i praw do akcji serii U w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany Statutu
Spotki oraz ma na celu wykonanie umowy finansowania zawartej przez Spotke z Europejskim Bakiem
Inwestycyjnym (,,EBI”) w dniu 24 pazdziernika 2019 r. (,,Umowa Finansowania”) oraz zwigzanej z
nig umowy warrantowej (,Umowa Warrantowa”). Zgodnie z Umowa Finansowana i Umowg
Warrantowa, Spotka wyemituje warranty subskrypcyjne serii C, uprawniajace do objecia akcji serii T
Spotki oraz zaoferuje je EBI, co stanowi jeden z warunkow wyptlaty pierwszej transzy finansowania
udzielonego Spotce przez EBI na podstawie Umowy Finansowania.

Uchwata Emisyjna jest zgodna z interesem Spotki i ma na celu wykonanie postanowien Umowy
Warrantowej, zgodnie z ktorg Spotka zobowigzana jest wyemitowaé i zaoferowaé EBI, na warunkach
okreslonych w Umowie Warrantowej, okreslong dodatkowg liczbe Warrantow Subskrypcyjnych, jesli
dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 15 czerwca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii U, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
cato$ci prawa poboru wszystkich akcji serii U, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii
U i praw do akcji serii U do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii U i praw do akcji serii U, upowaznienia
do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii U i1 praw do akcji serii U w depozycie papierow
warto$ciowych oraz zmiany Statutu Spotki. Przeprowadzenie w Spoélce emisji Warrantow
Subskrypcyjnych wymaga wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zarowno w
odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych, jak i Akcji Serii V, tak, aby mozliwe bylo zaoferowanie



EBI Warrantow Subskrypcyjnych (a w konsekwencji takze Akcji Serii V) w drodze subskrypcji
prywatnej.

Proponowana cena emisyjna Akcji Serii V i proponowana cena emisyjna Warrantow
Subskrypcyjnych

Zgodnie z postanowieniami Umowy Warrantowej, Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjne;j
jednej Akcji Serii V na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy), tj. na poziomie wartosci nominalne;j
akcji Spotki. Zgodnie z postanowieniami Umowy Warrantowej, Zarzad Spotki rekomenduje, aby
Warranty Subskrypcyjne byty emitowane nieodptatnie.

Whioski

7 uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podj¢cie Uchwaty Emisyjne;.

Zarzad Spotki



