Opinia Zarzadu Spélki w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w caltosci prawa
poboru warrantéow subskrypcyjnych oraz akceji w zwigzku z emisja warrantow subskrypcyjnych
dla Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeksu spotek handlowych, Zarzad
Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie L.odzkim (,,Spotka”) przyjat niniejsza opini¢ w dniu 30
pazdziernika 2019 r. w zwigzku z planowanym podj¢ciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objgcia akcji serii T oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii T, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki.

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji Serii T i
Warrantéw Subskrypcyjnych

Proponowana uchwala w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych serii C (,Warranty
Subskrypcyjne”), warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji
Serii T (,,Akcje”), wylaczenia w calosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki jest zgodna z
interesem Spotki i ma na celu uzyskanie finansowania od Europejskiego Banku Inwestycyjnego na
podstawie umowy zawartej w dniu 24 pazdziernika 2019 r. (,,Finansowanie”, ,,Umowa Finansowa”).

Przeprowadzenie w Spotce emisji Warrantéw Subskrypcyjnych wymaga wylgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zaréwno w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych, jak i Akcji,
tak, aby mozliwe byto zaoferowanie przedmiotowych Warrantéw Subskrypcyjnych (a w konsekwencji
takze Akcji), w drodze subskrypcji prywatnej Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu. Emisja
Warrantéw Subskrypcyjnych jest warunkiem wyplaty pierwszej transzy Finansowania. Srodki
pozyskane w ramach Finansowania zostang przeznaczone na finansowanie projektow inwestycyjnych i
badawczo-rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-rozwojowej oraz mocy
wytwoérczych Spotki. Niezaleznie od koniecznosci uzyskania finansowania w celu prowadzenia i
dalszego rozwoju dziatalnos$ci Spolki, udzial Europejskiego Banku Inwestycyjnego w akcjonariacie
Spotki stanowi dowdd zaufania tej instytucji dla celow i ich realizacji przez Spotke.

2. Cenaemisyjna Akcji Serii T i Warrantéw Subskrypcyjnych

Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej jednej Akcji serii T na poziomie 0,1 PLN, tj. wartosci
nominalnej akcji Spotki oraz zgodnie z postanowieniami umowy warrantowej, ktéra ma zosta¢ zawarta
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Zarzad rekomenduje nieodptatng emisje Warrantow
Subskrypcyjnych.

3. Whnioski

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad stwierdza, ze emisja warrantow subskrypcyjnych serii C z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii T
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii T, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spotki. Z uwagi na przestanki wskazane
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powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie
przedmiotowej uchwaty.

Zarzad Spotki
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