OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 18 maja 2020 r.

w sprawie uzasadnienia podjecia uchwaly emisyjnej i pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w
calos$ci prawa poboru wszystkich akcji serii U w zwigzku z planowanym podwyzszeniem
kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii U oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii U

Na podstawie art. 433 §2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) Zarzad Mabion S.A. z siedzibag w
Konstantynowie Lodzkim (,,Spotka’) sporzadzit niniejszg opini¢ w dniu 18 maja 2020 r. w zwigzku z
planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii U
(,,Akcje Serii U”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
akcji serii U, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii U i praw do akcji serii U do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji akcji serii U i praw do akcji serii U, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje
akcji serii U i praw do akcji serii U w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany Statutu Spotki
(;,Uchwala Emisyjna”).

Wyltqczenie prawa poboru w calosci wszystkich Akcji Serii U

W opinii Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii U z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy i shuzy sprawnemu
zapewnieniu jej kapitatu, bedac jednoczesnie rozwigzaniem najbardziej efektywnym ekonomicznie ze
wzgledu na ograniczone koszty realizacji procesu podwyzszenia kapitatu oraz jego istotne skrocenie i
uproszczenie w porownaniu do emisji z zachowaniem prawa poboru. Korzysci te nalezy rozpatrywac
szczegolnie w kontekscie obecnego otoczenia rynkowego, w tym panujacej pandemii COVID-19 i
wynikajacych z tego licznych ograniczen. Proponowana konstrukcja podwyzszenia kapitatu zapewnia
Spoéice szanse szybkiego pozyskania (tj. w terminie nawet kilku tygodni od zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia) dodatkowego finansowania z przeznaczeniem na kapital obrotowy, a w
szczegolnosci na kontynuacje prowadzonego rozwoju produktu leczniczego MabionCD20 oraz
osiggnigcia zalozonych posrednich krokoéw zmierzajacych do ztozenia w mozliwie najkrotszym terminie
wniosku o dopuszczenie do obrotu MabionCD20 do Europejskiej Agencji Lekow.

Z zastrzezeniem efektoéw procesu budowania ksiegi popytu (bookbuilding) oraz z poszanowaniem
zasady prawa pierwszenstwa, intencja Zarzadu Spoiki jest pozyskanie inwestora lub inwestorow, ktorzy
mogliby by¢ zainteresowani dtugoterminowym wsparciem Spotki w osigganiu powyzszych celow.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii U

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii U zostanie ustalona przez Zarzad Spolki, z zastrzezeniem
wymogow okreslonych w Uchwale Emisyjnej, przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu
budowania ksigegi popytu, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wptyw na
ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim biezacej sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej,
sytuacji finansowej Spolki w czasie przeprowadzania oferty publicznej Akcji Serii U, biezacych
wydarzen i ich wptywu na perspektywy dziatalnosci Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji
finansowych zaangazowanych w proces budowania ksiggi popytu na Serii U.

Z uwagi na znaczacg zmienno$¢ sytuacji gospodarczej i rynkowej oraz okres pomiedzy dniem podjecia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly Emisyjnej a dniem ustalenia ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji Serii U, udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia (z uwzglednieniem wymogow
okreslonych w Uchwale Emisyjnej) w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki.



Taki sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii U umozliwia ustalenie tej ceny z uwzglednieniem
wielkos$ci i jakosci popytu na Akcje Serii U, ktore zostang przeanalizowane po zakonczeniu procedury
budowania ksiegi popytu wérodd inwestorow.

Whioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwatly Emisyjne;j.

Zarzad Spotki



