Zatgcznik do uchwaty nr 3/111/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Mabion
Spotka Akcyjna z siedzibg w Konstantynowie L.odzkim z dnia 22 marca 2021 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii V, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii V, ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii V oraz praw do akcji serii V do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii V
i praw do akcji serii V, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii Vi praw do akcji serii
V w depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany Statutu Spotki.

OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 22 lutego 2021 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w calosci prawa poboru
wszystkich akcji serii V w zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki
w drodze emisji akcji serii V oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii V

Na podstawie art. 433 §2 zd. 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,,KSH”)
Zarzad Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie £odzkim (,,Spétka”) sporzadzil niniejsza opini¢ w
dniu 22 lutego 2021 r. w zwigzku z planowanym podj¢ciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty nr 3/111/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;ji
akcji zwyktych na okaziciela serii V (,,Akcje Serii V), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w cato$ci prawa poboru wszystkich akcji serii V, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji
serii V' oraz praw do akcji serii V do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii V i1 praw do akcji serii V,
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii V i praw do akcji serii V w depozycie
papierow warto$ciowych oraz zmiany Statutu Spoiki (,,Uchwala Emisyjna”).

Wylgczenie w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii V

W opinii Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akeji Serii V z
wylgczeniem w cato$ci prawa poboru lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy i stuzy sprawnemu
zapewnieniu jej kapitatu, bedac jednoczesnie rozwigzaniem najbardziej efektywnym ekonomicznie ze
wzgledu na ograniczone koszty realizacji procesu podwyzszenia kapitatu oraz jego istotne skrocenie i
uproszczenie w poréwnaniu do emisji z zachowaniem prawa poboru.

Wytaczenie prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji Serii V ma na celu zaoferowanie Akcji Serii
V maksymalnie szerokiemu kregowi inwestorow kwalifikowanych oraz inwestorow nabywajacych
papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR, o ktérych mowa w, odpowiednio,
art. 1 ust. 4 lit. a) oraz art. 1 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), przy czym dopuszcza si¢
mozliwos¢ zaoferowania Akcji Serii V na podstawie prospektu dobrowolnego, o ktorym mowa w art. 4
Rozporzadzenia Prospektowego. W ocenie Zarzadu Spoélki, powinno to pozytywnie wptyna¢ na
powodzenie emisji Akcji Serii V oraz wplywy pozyskane przez Spotke w ramach oferty publicznej
Akcji Serii V.

Zgodnie z informacja przekazana w raporcie biezacym Spotki nr 3/2021 z dnia 27 stycznia 2021 .,
Zarzad Spotki zaktada, ze podjete dziatania, o ktérych mowa powyzej, w zaleznosci od ich powodzenia,
przyczynig si¢ do zapewnienia Spoétce finansowania niezbgednego w szczegodlnosci do zakonczenia
procesu rejestracyjnego oraz komercjalizacji leku MabionCD20. Ponadto, Zarzad Spotki nie wyklucza
mozliwo$ci zaoferowania czgéci lub catosci Akcji Serii V nowemu potencjalnemu inwestorowi
strategicznemu Spotki w zwigzku z prowadzonym procesem pozyskania inwestora strategicznego, o
ktorym Spotka informowata w powyzszym raporcie biezacym.



Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii V

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii V zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w ramach upowaznienia
zawartego w Uchwale Emisyjnej, zgodnie z jego w pelng swobodng decyzja, przede wszystkim w
oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu w ramach oferty publicznej, a takze z
uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede
wszystkim biezacej sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej, sytuacji finansowej Spotki w czasie
przeprowadzania oferty publicznej Akcji Serii V, biezacych wydarzen i ich wptywu na perspektywy
dzialalno$ci Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w
proces budowania ksiegi popytu na Akcje Serii V.

Z uwagi na znaczacg zmiennosc¢ sytuacji gospodarczej i rynkowej oraz okres pomiedzy dniem podjecia
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly Emisyjnej a dniem ustalenia ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji Serii V, udzielenie Zarzadowi Spétki upowaznienia (z uwzglednieniem wymogow
okreslonych w Uchwale Emisyjnej) w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki.

Zarzad Spoltki zamierza uzyska¢ mozliwie najwyzsza cen¢ emisyjng za oferowane Akcji Serii V przy
optymalnej wielkos$ci emisji, przy czym z planowanej emisji Akcji Serii V zaklada si¢ pozyskanie
srodkéw finansowych na poziomie okoto 100-200 mln zlotych przy czym ostateczna ich warto$¢
uzalezniona bedzie od wielkos$ci srodkow finansowych pozyskanych z emisji akeji serii U. Jednocze$nie
liczba emitowanych akcji moze zaleze¢ od ewentualnego udzialu potencjalnego inwestora
strategicznego Spotki w zwigzku z prowadzonym procesem pozyskania inwestora strategicznego.

Whioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwatly Emisyjne;j.

Zarzad Spofki:
— podpis — — podpis — — podpis —
Dirk Kreder Grzegorz Grabowicz Stawomir Jaros

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



