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Konstantynow todzki, 12 wrzesnia 2023 roku

Trzeci kwartat z rzedu bardzo dobrych wynikow,
wysokiej rentownosci i konsekwentnej transformacji
w kierunku CDMO

Mabion opublikowal wyniki finansowe za 2Q 2023 roku, w ktérym wypracowat solidne przychody
i dwucyfrowe zyski na wszystkich poziomach rachunku wynikéw, dzieki sprawnej realizacji ustug COMO
(ang. Contract Development and Manufacturing Organization), utrzymujac jednocze$nie wysoka marze
EBITDA ponad 50% (nie uwzgledniajac materiatéw)

W 2Q 2023 roku Mabion wypracowat:

35,4 min PLN przychodéw (bez przychodéw z zakupu materiatéw), +87% r/r
19,2 min PLN EBITDA, +242% r/r

17,5 min PLN EBIT, +465% r/r

15,2 mIn PLN zysku netto, +198% r/r

W 1H 2023 roku Mabion wypracowat:

74,7 min PLN przychoddéw (bez przychodoéw z zakupu materiatéw), +73% r/r
39,0 min PLN EBITDA, +156% r/r

35,5 min PLN EBIT, +248% r/r

31,7 min PLN zysku netto, +152% r/r

Stabilne i przewidywalne przychody z rozliczenia kontraktu z Novavax, dyscyplina kosztowa oraz
perspektywa dziatan zaplanowanych na 2H 2023 pozwolily podnies¢ oczekiwania co do wynikéw
na 2023 rok. Zarzad podtrzymuje mozliwos¢ zrealizowania poziomu spodziewanych przychodoéw,
podnoszac jednoczesnie oczekiwana marze EBITDA na caly 2023 rok na poziom przekraczajacy 30%
(w poréwnaniu do poprzednio oczekiwanej marzy na poziomie ok. 25%)

Posiadane Srodki pieniezne (38,5 min PLN na koniec 2Q 2023), przewidywane przeptywy operacyjne
w kolejnych kwartatach oraz dostepny kredyt z EBOR na 15 min USD (ktérego uruchomienie spodziewane
jest w najblizszym czasie) zabezpieczaja transformacje w CDMO oraz modernizacje zakladu w
Konstantynowie todzkim

Wspétpraca z Novavax rozwija si¢ pomysinie i stabilnie, generujac dla Mabion znaczne przeptywy
finansowe. W 1H 2023 Spétka otrzymata ptatnosci z tytutu realizacji umowy w wysokosci 10,3 min USD.
Od poczatku wspétpracy w marcu 2021 roku do dnia publikacji sprawozdania (12.09.2023) ptatnosci
z Novavax przekroczyty 67 min USD

Mabion ukonczyt z sukcesem walidacje i wytwarzanie GMP kolejnego (drugiego) produktu w ramach
kontraktu z Novavax - antygenu przeciwko wariantowi Omicron oraz zakonczyt produkcje serii
technicznej w procesie transferu technologii dla wariantu Kraken (podwariant Omicron)

Zgodnie z zalozeniami Strategii na lata 2023-2027, Mabion realizuje zaplanowany na okres czerwiec-
listopad 2023 roku proces modernizacji istniejacego zakladu w Konstantynowie todzkim, polegajacy
m.in. na instalacji zestawu bioreaktoréw w technologii z konwencjonalnym mieszaniem oraz wymiany 2
bioreaktorow w technologii orbital shaking na 2 nowe w tej samej technologii
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> Celem modernizacji zaktadu jest dywersyfikacja technologiczna i zwiekszenie elastycznosci oferty ustug
CDMO poprzez rozszerzenie panelu dostepnych technologii bioreaktorowych, co bedzie skutkowaé
wieksza elastycznoscia Spétki w rozmowach z przysziymi klientami i powinno doprowadzi¢
do dywersyfikacji biznesowej

> Wzmozone inicjatywy nakierowane na pozyskanie nowych klientow, miedzy innymi zaawansowana
rekrutacja eksperta na stanowisko Business Development Director, ktory bedzie wspieraé dziatania
sprzedazowe Mabion na terenie USA

Jestesmy bardzo zadowoleni z solidnych wynikdw za drugi kwartat teqo roku oraz wypracowanej marzy na wszystkich
poziomach, osiggnietej dzieki wysokiej efektywnosci procesowej oraz zachowanej dyscyplinie kosztowej. To trzeci kwartat z
rzedu, kiedy Mabion wygenerowat ponad 15 min PLN zysku netto. Wypracowana nadwyzka finansowa wraz z posiadanymi
Srodkami pienieznymi i dostepnym kredytem EBOR na kwote 15 min USD, pozwolg nam zrealizowac przedstawione w
Strategii ambitne plany rozwoju, w tym pierwszy etap inwestycji w modernizacje zaktadu Mabion I. Dzigki osiggnieciu do
korica roku dywersyfikagji technologicznej obecnego zaktadu oraz dynamicznej transformacji w kierunku rozwoju ustug
CDMO, oceniamy potencjat wypracowania w catym 2023 roku przychoddw (razem z materiatami) na poziomie ok. 150 min
PLN. Jednoczesnie podnosimy oczekiwania co do marzy EBITDA w 2023 roku, ktdra powinna ksztattowac sie na poziomie
powyzej 30% (w poréwnaniu do poprzednio oczekiwanego poziomu marzy EBITDA ok. 25%). Zgodnie z zatoZzeniami
Strategii, rozpoczelismy w czerwcu modernizacje Zaktadu, co wptynie na nasze wyniki w drugiej potowie roku” — komentuje
Krzysztof Kaczmarczyk, Prezes Zarzadu Mabion S.A.

Wyniki finansowe 2Q 2023

W 2Q 2023 roku Spdtka wygenerowata solidne przychody z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 36,0 min PLN, z czego
354 min PLN z tytutu realizacji ustug CDMO razem z komponentem leasingowym. Pozostata, nieznaczacg czes¢
przychoddw stanowi warto$¢ zakupionych materiatéw do realizagji ustug wytwarzania kontraktowego (komponent
bezmarzowy). Mabion uzyskat bardzo dobrg rentownos¢ na wszystkich poziomach wynikow, osiggajac 77,5% marzy brutto
ze sprzedazy (bez materiatdw), 54,2% marzy EBITDA (bez materiatéw) oraz 49,4% marzy EBIT (bez materiatéw). Na
poziomie EBITDA Spdtka zanotowata wynik w wysokosci 19,2 min PLN (+242% r/r), a zysk operacyjny EBIT wynidst 17,5
min PLN (+465% r/r). Zysk netto wzrost blisko trzykrotnie do 15,2 min PLN, wobec 5,1 min PLN zysku netto w 2Q 2022
roku i trzeci kwartat z rzedu utrzymat sie na poziomie powyzej 15 min PLN.

"Ponownie uzyskalismy bardzo dobrq marze na wszystkich poziomach wynikdw [ jestesmy zadowoleni z rezultatow
osiggnietych przez Mabion w 2Q 2023 roku. To juz kolejny kwartat, w ktdrym udowadniamy skutecznosc i efektywnosc
naszych procesdw, a takze potwierdzamy wiasciwy kierunek przyjetej w kwietniu br. Strategii na lata 2023-2027.
Podtrzymujemy jednoczesnie, zgodnie z prezentowanq strategiq, potencjat rocznych przychodéw w latach 2023-2027 na
poziomie 150-200 min PLN, a od 2024 roku marze EBITDA na poziomie 20-30%" — méwi Grzegorz Grabowicz, Cztonek
Zarzadu ds. Finansowych Mabion S.A.

Realizacja strategii i rozpoczecie modernizacji zaktadu Mabion |

W kwietniu br. Mabion przyjat dlugoterminowa Strategie na lata 2023-2027, ktéra ma na celu transformacje Spotki w
kierunku w petni zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym oraz zbudowanie pozycji rozpoznawalnego podmiotu
na globalnym rynku kontraktowego rozwoju i wytwarzania lekéw na zlecenie.

Kluczowym elementem Strategii Mabion jest rozwdj mocy i osiagniecie dywersyfikacji technologicznej w istniejgcym
zaktadzie w Konstantynowie todzkim (Mabion 1) w ramach rozpoczetej pod koniec 2Q 2023 roku modernizadgji, ktorej
zakonczenie przewidywane jest do korica biezacego roku. W toku prac wymienione zostang dwa istniejagce bioreaktory
w technologii orbital shaking na dwa nowe bioreaktory w tej technologii oraz nastgpi doposazenie zaktadu o system
bioreaktoréw w technologii z konwencjonalnym mieszaniem. Efektem dywersyfikagji technologicznej bedzie wzrost
atrakcyjnosci oferty ustug CDMO Mabion, poprzez zapewnienie wiekszej elastycznosci i petniejszego dopasowania
do potrzeb potencjalnych klientow, ktérzy beda mogli korzysta¢ zarbwno z bioreaktoréw Spotki w technologii orbital
shaking, jak i nowych bioreaktorow w technologii z konwencjonalnym mieszaniem.
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,Rozpoczeta modernizacja zaktadu Mabion | jest odpowiedziq na obserwowane trendy i oczekiwania potencjalnych
odbiorcéw ustug CDMO i stanowi kolejny krok w kierunku dywersyfikacji biznesowej oraz pozyskania nowych kontraktow.
Efektem naszych dziatari sq zawarte w ostatnich miesigcach aneksy i umowy zwiqgzane z dostawami bioreaktoréw
do zaktadu w Konstantynowie tddzkim — w trzecim kwartale oczekujemy dostaw nowych bioreaktordw, a nastepnie
w czwartym kwartale nastqpi ich instalacja, testy kwalifikacyjne oraz finalny odbidr urzqdzenr. Ponadto we wrzeSniu
podpisalismy umowe na dostarczenie linii do kontroli szczelnosci i inspekdji optycznej opakowar bezposrednich, ktdra
pozwoli na przyspieszenie proceséw kontroli jakosci produktow gotowych i umozliwi realizacje ustug kontroli jakosci
w znacznie wigkszym wolumenie niz dotychczas” — dodaje Krzysztof Kaczmarczyk.

22 maja 2023 roku Spotka zawarta aneks do umowy z 2021 roku na dostawe bioreaktorow do istniejacego zaktadu
Mabion | ze spotkg Adolf Kihner AG ze Szwajcarii. Pierwotnie umowa dotyczyta zakupu czterech bioreaktorow
w technologii orbital shaking o pojemnosci 2.500 litréw kazdy wraz z ustugami dodatkowymi. W wyniku zawarcia aneksu,
szwajcarski partner dostarczy w trzecim kwartale 2023 roku do Mabion dwa nowoczesne bioreaktory w technologii orbital
shaking o pojemnosci 2.500 litréw kazdy, warto$¢ netto umowy wyniosta 1,8 min EUR. Aneks zwigzany jest z realizacja
Strategii i zaplanowang dywersyfikacjg technologiczna.

11 lipca 2023 roku Mabion zawart umowe ze spodtkg z grupy Cytiva (Global Life Sciences Solutions Polands Sp. z 0.0.)
na zakup zestawu bioreaktoréw Xcellerex XDR w technologii z konwencjonalnym mieszaniem, wartos¢ netto umowy
wyniosta 3,2 min EUR. Dostawca wyprodukuje i zainstaluje w Mabion | na przestrzeni trzeciego i czwartego kwartatu br.
zestaw bioreaktordw, obejmujacy 7 urzadzen o facznej pojemnosci 4.510 litrow, z czego dwa najwigksze bioreaktory maja
pojemnos¢ po 2.000 litrow kazdy.

W wyniku zawartych anekséw i umow, do konca roku Mabion bedzie dysponowac czterema nowoczesnymi bioreaktorami
w skali komercyjnej: dwoma bioreaktorami orbital shaking oraz dwoma bioreaktorami w technologii z konwencjonalnym
mieszaniem, dotychczas niewykorzystywanych przez Mabion, jak réwniez szeregiem bioreaktoréw do procesow w skalach
technicznych i klinicznych. taczna objetos¢ bioreaktoréw w Spotce przeznaczonych do realizacji procesow w standardzie
GMP w réznych skalach przekroczy 10.000 litréw.

,Finansowanie modernizacji zaktadu jest zapewnione dzigki posiadanym i mozliwym do uzyskania z realizacji kontraktu
z Novavax Srodkom pienieznym oraz zawartemu z EBOR kredytowi na kwote 15 min USD, ktdry niebawem powinien byc
uruchomiony. Harmonogram modernizagji i zwiqzany z niq przejsciowy przestdj w mozliwosci Swiadczenia ustugi produkdji
jest uzgodniony z Novavax i nie wyklucza rozpoznawania przychoddw z rozliczenia kontraktu. Modernizacja wptynie jednak
na zréznicowany poziom generowanych przeptywow operacyjnych w drugiej potowie tego roku. Spodziewamy sie,
ze tegoroczne naktady na CAPEX wyniosq okoto 60 min PLN, zgodnie z opublikowanymi przez nas zatozeniami przy
ogtaszaniu Strategii na lata 2023-2027" — komentuje Grzegorz Grabowicz.

Ponadto w 2Q 2023 roku Mabion zakonczyt transfer technologii i z sukcesem ukonczyt wytwarzanie serii walidacyjnych
na drugi produkt wytwarzany kontraktowo — antygen szczepionki na COVID-19 w wariancie Omicron. Obecnie Spétka
uczestniczy w pracach Novavax w zakresie wariantu Kraken (podwariant Omicron), dla ktérego zrealizowano juz udana
produkcje serii technicznej.

Sprawnie realizujemy kolejne procesy transferu technologii, skutecznie wykorzystujgc wypracowane i stale rozwijane przez
ostatnie lata kompetencje. Dywersyfikacja technologiczna naszego zaktadu pozwoli nam z kolei wykorzystywac zalety dwdch
zupetnie réznych technologii, dzieki czemu bedziemy mogli jeszcze lepiej odpowiadac na oczekiwania naszych potencjalnych
klientdw i swiadczyc najwyzszej jakosci ustugi w zakresie kontraktowego rozwoju i wytwarzania lekdw biologicznych" — méwi
dr Stawomir Jaros, Cztonek Zarzadu Mabion S.A. ds. Operacyjnych i Naukowych.

6 wrzesnia 2023 roku Mabion zawart umowe z Bonfiglioli Engineering srl z siedzibg we Wioszech, ktérej przedmiotem jest
wyprodukowanie i dostawa linii do kontroli szczelnosci i inspekcji optycznej opakowan bezposrednich, wraz z powigzana
dokumentacjg i ustugami. W ramach umowy w siedzibie Spétki dostarczone i zainstalowane bedzie urzadzenie do
automatycznej kontroli szczelnosci pierwszorzedowych opakowar farmaceutycznych, fiolek zawierajacych gotowy,
sterylny produkt leczniczy oraz kontroli optycznej napetnionych opakowan i produktu wewnatrz opakowania. Urzadzenie
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cechuje sie najnowoczesniejszym systemem pomiarowym i kontrolnym, a jego konstrukgja jest zgodna z wymogami GMP.
Dostawa urzadzenia zaplanowana jest na trzeci kwartat 2024 roku, po czym nastapi jego montaz, instalacja i rozruch. Linia
bedzie wykorzystywana na etapie fill&finish, umozliwiajgc znaczace zwiekszenie wolumenu badanych produktow,
jednoczesnie istotnie skracajac procesy kontroli jakosci i umozliwiajac obstuge wiekszej ilosci projektow. Warto$¢ netto
umowy wyniosta okoto 3,7 min PLN. Inwestycja pozwoli na przyspieszenie procesow kontroli jakosci produktow gotowych
i umozliwi realizacje ustug kontroli jakosci produktéw gotowych w znacznie wiekszym wolumenie niz dotychczas, co jest
zgodne z realizacjg Strategii Mabion na lata 2023-2027.

Postepujacy wzrost aktywnosci business development

Mabion kontynuuje dziatania nakierowane na wsparcie procesow sprzedazowych poprzez m.in. rozwdj struktur business
development - w 1H 2023 liczebno$¢ zespotu rozwoju biznesu ulegta podwojeniu i wynosi obecnie 6 oséb. Ponadto
Mabion jest na finalnym etapie procesu rekrutacji na stanowisko Business Development Director w USA, ktory bedzie
wspiera¢ dziatania sprzedazowe Spdtki na rynku Ameryki Pdtnocnej. Wytonienie i zatrudnienie kandydata jest
przewidywane do kohca 2023 roku. Osoba z wysokimi kwalifikacjami i miedzynarodowa sieciag kontaktéw, a takze
potwierdzonym track-record pozyskanych klientéw, stanowi¢ bedzie istotny element budowania pozycji Mabion na arenie
miedzynarodowej jako rozpoznawalnego podmiotu na rynku CDMO.

Spditka intensyfikuje réwniez swojg obecnos$¢ na najwazniejszych targach i konferencjach branzowych na swiecie, biorac
udziat w takich wydarzeniach jak m.in. BIO International Convention w Bostonie w czerwcu br. Obecnie Mabion
przygotowuje sie do udziatu w targach CPHI w Barcelonie 24-26 pazdziernika, gdzie bedzie prezentowat szeroka oferte
CDMO na wiasnym stoisku.

JPodjelismy decyzje o rozpoczeciu budowy struktur business development na kluczowym rynku Ameryki Pdtnocnej. Nie
bedziemy otwierac¢ tam dedykowanego biura, natomiast jestesmy na finalnym etapie wytaniania wysokiej klasy eksperta,
ktory jako Business Development Director istotnie wesprze nasze dziatania nakierowane na dywersyfikacje biznesowq
i pozyskanie kolejnych klientéw. Réwnolegle do tych dziatan kontynuujemy rozmowy z potencjalnymi odbiorcami naszych
ustug, z ktorymi nawigzalismy relacje m.in. dzieki obecnosci na konferencji DCAT w Nowym Jorku w marcu br. czy konferendji
BIO International Convention w Bostonie w czerwcu, gdzie odbylismy okoto 100 spotkari biznesowych. Widzimy realne
korzysci ze zwiekszonej aktywnosci na tych najwazniejszych globalnie wydarzeniach w naszej branzy, a referencjia w postaci
wspdtpracy z takim partnerem jak Novavax (stotnie utatwia prowadzone rozmowy. Pozostajemy silnie zmotywowani
do przekucia naszych dziatari w nowe kontrakty i docelowo dywersyfikagji strumienia naszych przychodow” — komentuje
Adam Pietruszkiewicz, Cztonek Zarzadu Mabion S.A. ds. Sprzedazy.
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Tabela 1. Wyniki finansowe Mabion S.A. w ujeciu kwartalnym

Dane w min PLN 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23
Przychody razem (w tym) - 1,6 - 553 386 439 385 429 395
Przychody ze sprzedazy - - - 182 22,3 17,5 41 367 382
Przychody z tytutu leasingu - - - 13 18 14 13 11 12 )
Przychody z zakupu materiatow - - - 14,9 145 250 231 51 02 0,6
Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek* - - - 208 - - - - - -
Przychody z tytutu ustug R&D - 1,6 - - - - - - - -
Koszt wtasny sprzedazy i zakupionych materiatow - - - =210 -218 =333 299 130 -91 -8,6
Zysk brutto na sprzedazy - 1,6 - 343 16,8 10,7 86 299 305 274
% Zgza% ’;VTC’ e rzedazy bez przychodow na  nfa n/fa 691% 697% 562% 557% 792% 77,5% 775%
Marza brutto na sprzedazy n/a  100% n/a 391% 435% 243% 223% 697/% 770% /6,1%
Koszty R&D i ogdlnego zarzadu -13,8 -6,6 -16,4 -6,9 -9,7 -80 -143 -8 -125  -102
EBITDA (11,9 (23) ((14,2) 274 9,6 56 (44) 264 198 192
Marza EBITDA bez przychoddéw materiatowych n/a n/a n/a 338% 399% 296% n/a 697% 504% 54.2%
Marza EBITDA n/a n/a n/a 192% 249% 128% n/a 61,4% 501% 533%
Amortyzacja 2,2 2,1 2,1 2.4 2,5 2,5 2,0 19 18 17
EBIT (14,1) (44) (16,3) 25,0 7.1 31 (64) 245 180 17,5
Marza EBIT bez przychoddw materiatowych n/a n/a n/a 215% 294% 163% n/a 647% 459% 494%
Marza EBIT n/a n/a n/a 122% 184%  7,0% n/a 56,9% 456%
Zysk/strata brutto (17,7 2,5 (15,6) 24,9 74 51 (5.1 14,5 16,5 15,2
Podatek dochodowy - - - (122 - - - (1,2) - -
Zysk/strata netto (17,1 (2,5 (15.6) 371 7.4 51 (5,1) 157 16,5 15,2

*W 4Q21 zdarzenie jednorazowe w postaci rozpoznania przychoddw z tytutu bezzwrotnej zaliczki dotyczqcej MabionCD20

Tabela 2. Wyniki finansowe Mabion S.A. w ujeciu pétrocznym

Dane w min PLN 1H 2021 1H 2022 1H 2023

Przychody razem (w tym) 1,6 82,6 75,6
Przychody ze sprzedazy - 398 72,5
Przychody z tytutu leasingu - 33 2,3
Przychody z zakupu materiatdw - 395 09
Przychody z tytutu ustug R&D 1,6 - -

Koszt whasny sprzedazy i zakupionych materiatow - -55,1 -17,7

Zysk brutto na sprzedazy 1,6 27,5

Marza brutto ze sprzedazy bez przychoddéw materiatowych - 63,8%

Marza brutto na sprzedazy 100% 33,3%

Koszty R&D i ogdlnego zarzadu -204 -17,8

EBITDA (14,2) 15,3

Marza EBITDA bez przychodéw materiatowych - 35,4%

Marza EBITDA n/a 18,5%

Amortyzacja 43 51 3,5

EBIT (18,5) 10,2 35,5

Marza EBIT bez przychodéw materiatowych - 23,7% 47,5%

Marza EBIT n/a 12,4% 47,0%

Zysk/strata brutto (19,6) 12,6 31,7

Zysk/strata netto (19,6) 12,6 31,7
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Informacje na temat Mabion S.A.

Mabion S.A. (GPW: MAB) jest polska firma biofarmaceutyczng zatozong w 2007 roku, ktéra przechodzi transformacje w kierunku w petni
zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym (ang. Contract Development and Manufacturing Organization) swiadczacej szerokie
spektrum ustug w segmencie matych i sredniej wielkosci projektow na roznych etapach rozwoju (od wczesnego etapu discovery do
wytwarzania komercyjnego). Kompetencje Mabion obejmujg m.in. dobdr technologii ekspresji biatek, ich oczyszczania, dziatania
produkcyjne w standardzie GMP (uzyskiwanie Substancji Czynnych ,Drug Substance” oraz Produktéw Gotowych ,Drug Product”), rozwdj
narzedzi analitycznych (do charakterystyki strukturalnej, funkcjonalnej, fizykochemicznej), rozwdj kliniczny, analityke kliniczng oraz peten
zakres dziatan regulacyjnych w obszarze rozwojowym i operacyjnym. Spotka podpisata w pazdzierniku 2021 roku rekordowy kontrakt z
Novavax na komercyjne wytwarzanie antygenu do szczepionki na COVID-19, ktory od tamtego czasu systematycznie rozszerza poprzez
kolejne ustugi w ramach zawieranych SOW (ang. Statement of Work) oraz podpisywanych anekséw, dodajacych m.in. kolejny produkt w
postaci szczepionki opartej o wariant Omicron. Zgodnie z ogtoszong w kwietniu 2023 roku Strategia, celem Spdtki jest zbudowanie pozycji
rozpoznawalnego podmiotu na globalnym rynku kontraktowego wytwarzania i rozwoju lekow na zlecenie oraz dokonczenie petnej
transformacji Mabion w kierunku zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym. Mabion jest Spdtka publiczng, notowang na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wiecej informacji o Spdtce na stronie internetowej www.mabion.eu
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